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poursuit sa mue. Après plusieurs années de restructuration, le des tubes sans

soudure est parvenu à assainir sa situation financière en atteignant son objectif de dette nette zéro dès

décembre 2024, soit avec un an d’avance par rapport au calendrier fixé. Il a initié dans ce but une

série de cessions d’actifs jugés non stratégiques, dont récemment celle de son site allemand au

promoteur CTP pour 155 M€. Quelques mois plus tard, le groupe présidé par Philippe Guillemot,

amorce une nouvelle opération avec la vente de A l’issue d’un process piloté par

, il est entré en négociations exclusives avec pour lui céder cette filiale spécialisée

sur les solutions de soudage mécanique. Le fonds, friands des complexes, devrait s’octroyer

a minima 80 % du capital pour une , dont 7 M€ de complément de prix.

Le directeur général de la filiale, Guillaume Graindor, ainsi que deux cadres clés, devraient entrer au

capital à l’occasion de ce LBO primaire, tandis que des discussions sont en cours avec quelques co-

investisseurs potentiels. Enfin, un composé de Banque Populaire Rives de Paris, BNP Paribas et

Caisse d’Epargne Hauts de France fournit la dette senior, pour un levier modéré qui serait inférieur à 2

fois l’Ebitda.
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Carve-out FrEn

Vallourec se sépare de sa filiale de soudure mécanique

Poursuivant son recentrage stratégique, l’expert des tubes sans soudure vend sa filiale
dédiée au soudage mécanique Serimax, générant 105 M€ de revenus, à Aldebaran pour
79 M€.
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Basé à Roissy, avec un autre site en France à Villers-Cotterêts dans

l’Aisne, Serimax a développé une technologie permettant d’automatiser

certaines opérations de soudure, en particulier sur des tuyaux de gros

diamètre. L’entreprise, qui emploie près de répartis dans

une douzaine de pays, sert une clientèle d’industriels internationaux issus

notamment des secteurs de l’énergie et des infrastructures. Avec des

revenus issus à la fois de la vente des équipements et d’une offre de

services de maintenance, elle a enregistré en 2024. « Serimax intervient

sur des marchés porteurs, qu’il s’agisse du transport d’hydrogène ou de l’eau potable, souligne la CEO

d’Aldebaran, . Nous sommes convaincus que sa technologie et son expertise de

pointe peuvent également appuyer le développement de projets essentiels à la transition énergétique,

en particulier dans le domaine du nucléaire. » L’entreprise est d’ailleurs en discussion avec EDF afin

de pouvoir être qualifiée sur certains projets d’EPR. La croissance organique devrait donc être le

principal axe de la feuille de route, même si des acquisitions sont aussi envisagées afin de compléter

les expertises.
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Les intervenants de l'opération SERIMAX
LBO / Carve-out - 51 conseils

Société cible SERIMAX

Date opération 14/04/2025 ( signing)

Acquéreur ou Investisseur , ,
, , ,

, , , ,

ALDEBARAN CAPITAL PARTNERS Edouard Lesieur Amélie
Brossier Vincent Desnos Corentin Desbois Marjorie Coëdel
MANAGER(S) Guillaume Graindor Mickaël Dolou Bertrand

Coudrat

Cédant ,VALLOUREC Philippe Guillemot

Acquéreur Avocat Corporate , , ,SKADDEN Nicola Di Giovanni Leslie Ginape Lydia Chikhi

Acq. Avocat d'Affaires Fiscal ,SKADDEN Thomas Perrot

Acq. Avocats d'Affaires Financement ,SKADDEN Aurélien Jolly

Acq. DD Juridique et/ou Fiscale , ,KPMG AVOCATS Franck Bernauer Xavier Houard

Acq. DD Sociale , , ,SKADDEN Philippe Desprès KPMG AVOCATS Christine
Piault (Piault-Chevrot)

Acq. DD Financière , , ,
,
ODERIS Nicolas Boucher Paul Grandjean Maxence Liquette
Guillaume Creignou

Acq. DD Stratégique , , ,
,

ROLAND BERGER Emmanuel Fages Clément Audouin
Hugo Albert Filippo Pastore

Acq. DD Assurances , ,MARSH Jean-Marie Dargaignaratz Rosita Chong

Acq DD IT , ,NETSYSTEM Lionel Gros Pierre Rouzaud

Acq. DD Autres , ,KPMG Etienne Imperatori Ophélie Launay

Cédant Banquier d'Affaires / Conseil M&A NATIXIS PARTNERS

Managers Avocat Corporate , , ,DUROC PARTNERS Erwan Bordet Eléonore Gaulier
Marianne Dos Santos

Managers Avocat Fiscalité DUROC PARTNERS

Managers Conseil Financier , ,CALLISTO Guillaume Bodart Mohamed Berrada Souni

Dette Avocat , , ,GOODWIN Adrien Paturaud Laurent Bonnet Elisa Revel

Conseil Financement , , ,ROTHSCHILD & CO Grégory Fradelizi Nicolas Lévy Adrien
Foulon

Dette senior , ,
, ,

, ,
, ,

BANQUE POPULAIRE RIVES DE PARIS Eric Béasse Khadija
Hbaieb BNP PARIBAS (FINANCEMENT) Etheldreda
Grandchamp des Raux Gabriel Chabert CAISSE D'EPARGNE
HAUTS-DE-FRANCE (CEHDF) Pascal Lefort Mathieu Le
Sech

Voir les détails de l'opération

[Fonds Véhicule]
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Nom du véhicule ALDEBARAN TRANSFORMATION FUND I

Société de gestion ALDEBARAN CAPITAL PARTNERS

Investisseur(s) du fonds BPIFRANCE INVESTISSEMENT FONDS EUROPÉEN
D'INVESTISSEMENT (FEI) AG2R LA MONDIALE FAMILY
OFFICES INVESTISSEURS INDUSTRIELS

Ticket d'investissement maxi 60

Fourchette de tickets d'investissement , ,0-20 20-50 50-150

Valeur d'entreprise mini 20

Valeur d'entreprise maxi 300

Fourchette de valeur d'entreprise , , ,20-50 50-150 150-250 500-1000

Voir la fiche détaillée du véhicule

CFNEWS propose désormais une . Accédez à l'ensemble de nos articles et nos données depuis votre CRM. Pour plus
d'informations, contactez et/ou visitez

API REST
abo@cfnews.net API.CFNEWS.NET

À LA UNE

TH solidifie ses bases Vallourec se sépare de sa
filiale de soudure
mécanique

Mila s'élève en série B
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| Votre actualité en images

Ghislain D’Ouince “Management Packages : une
clarification pas toujours favorable aux managers”

Olivier Goy “Le secteur privé doit devenir un
complément essentiel pour la recherche sur les
maladies neurologiques”

Voir toutes les vidéos sur CFNEWS TV
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